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Banco Agricola, S.A.y subsidiarias

(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)
Estados Financieros consolidados intermedios (no auditados)
31 de marzo de 2023

Banco Agricola, S.A. y subsidiarias
Balance general consolidado intermedio (no auditado)
Al 31 de marzo de 2023 y 2022
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con un decimal — Nota 2)

Notas 2023 2022
Activo
Activos de intermediacion:
Caja y bancos $ 901,728.9 $ 897,876.3
Reportos y otras operaciones bursatiles 4,038.8 5,104.1
Inversiones financieras, netas de provision 760,327.5 860,592.2
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 3,848,927.2 3,470,849.4
55150224 5.234.422.0
Otros activos:
Bienes recibidos en pago, neto de provisién por pérdida 1,636.5 24472
Inversiones accionarias 6,472.9 6,439.2
Diversos, neto de reservas de saneamiento 89,908.5 86.043.9
98.017.9 94,930.3
Activo fijo:
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion 82,164.6 85,718.7
Total activo $5,695,204.9 $5,415,071.0

Pasivo y patrimonio
Pasivos de intermediacion:
Depésitos de clientes $4,234 3175 $4,192,096.3
Préstamos de Banco de Desarrollo de El Salvador 3,350.5 5,641.2
Préstamos de otros bancos 1 488,618.9 367,875.6
Titulos de emision propia 137,153.1 162,080.7
Diversos 23.349.2 23992.3
4,886.789.2 4.751,686.1
Otros pasivos:
Cuentas por pagar 128,273.6 54,955.2
Provisiones 27,283.3 28,200.9
Diversos 36.488.1 36.325.4
192.045.0 119.481.5
Deuda subordinada 70.335.6 -
Total pasivo 5.149.169.8 4.871.167.6
Interés minoritario en subsidiarias 194 19.2
Patrimonio:
Capital social pagado o 297,500.0 297,500.0
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no 248515.7 246.384.2

ganado
Total patrimonio 546.015.7 543.884.2
Total pasivo y patrimonio $5,695,204.9 $5,415,071.0

Las notas que se acompaian son parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
Firmado por:

Ricardo Mauricio Rosillo Rojas Joaquin Alberto Palomo Déneke Eduardo David Freund Waidergorn
Director Presidente Primer Director Propietario Director Secretario en funciones

Rafael Barraza Dominguez Alexander Pinilla Vargas Maximo Arnoldo Molina Servellon
Presidente Ejecutivo Vicepresidente Financiero Contador General

Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
Estado consolidado de resultados intermedio (no auditado)
Por el periodo de tres meses que terminé el 31 de marzo de 2023 y 2022
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con un decimal — Nota 2)

Notas 2023 2022
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos $81,317.9 $ 69,742.8
Comisiones y otros ingresos de préstamos 9,579.5 9,192.6
Intereses y otros ingresos de inversiones 12,480.2 9,288.4
Utilidad en venta de titulos valores 157.5 87.9
Reportos y operaciones bursatiles 7,030.3 12,910.0
Intereses sobre depdsitos 24846 298.6
Instrumentos financieros a valor razonable 1,746.5 996.4
Operaciones en moneda extranjera 663.4 641.3
Otros servicios y contingencias 20,381.2 18.708.3
135.841.1 121.866.3
Menos - costos de operacion:
Intereses y otros costos de depdsitos 10,200.0 8,632.3
Intereses sobre préstamos 12,311.0 3,967.9
Intereses sobre emision de obligaciones 1,876.9 2,300.4
Pérdida por venta de titulos valores 70.5 674.2
i a valor razonable 8,513.7 6,803.6
Operaciones en moneda extranjera 75.6 53.8
Otros servicios y contingencias 14,226.5 12,552.5
47.274.2 34,984.7
Reservas de saneamiento 13.241.1 13.250.9
60.515.3 48.235.6
Utilidad antes de gastos 75.325.8 73.630.7
Gastos de operacion:
De funcionarios y empleados 20,052.4 18,360.9
Generales 14,557.7 15,246.8
Depreciaciones y amortizaciones 5,008.3 4415.3
39,618.4 38,023.0
Utilidad de operacion 35,7074 35,607.7
Otros ingresos y gastos, neto 9.203.4 8,537.2
Utilidad antes de impuestos 44,910.8 44,1449
Impuesto sobre la renta 10,637.3 10,884.5
Utilidad antes del interés minoritario 34,2735 33,260.4
Participacion del interés minoritario en subsidiarias 04 04
Utilidad neta $34,273.1 $ 33,260.0

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
Firmado por:

Ricardo Mauricio Rosillo Rojas Joaquin Alberto Palomo Déneke Eduardo David Freund Waidergorn
Director Presidente Primer Director Propietario Director Secretario en funciones

Rafael Barraza Dominguez Alexander Pinilla Vargas Maximo Arnoldo Molina Servellon
Presidente Ejecutivo Vicepresidente Financiero Contador General

Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados intermedios (no auditadas)
Al 31 de marzo 2023 y 2022
(expresado en miles de dlares de los Estados Unidos de América, con un decimal, excepto el monto por accion)

Operaciones

El Banco Agricola, S. A. (en adelante el Banco) es una sociedad salvadorefia de naturaleza anonima de capital fijo,
que tiene por objeto principal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros permitidos por las leyes de la
Republica de El Salvador. El Banco forma parte del conglomerado financiero, cuya sociedad controladora de finalidad
exclusiva es Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A., y la ltima controladora del Banco es Bancolombia, S. A.,
compafiia domiciliada en la Republica de Colombia.

Los estados financieros se expresan en miles de dolares de los Estados Unidos de América.
Principales politicas contables

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Contables para
bancos vigente, de conformidad a lo establecido en la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero. A
partir de la publicacion de esta Ley la supervision de los integrantes del sistema financiero es responsabilidad de
la nueva Superintendencia del Sistema Financiero, creada con base en esta Ley, y la aprobacion de las normas
contables le corresponde al Banco Central de Reserva.

2.1, Normas técnicas y principios de contabilidad -
Los presentes Estados Financieros han sido preparados por el Banco con base a las normas contables emitidas
por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, las cuales prevalecen cuando existe conflicto
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Nota 35). Los Bancos utilizaran las NIIF en
su opcién mas conservadora cuando la Superintendencia no se haya manifestado por algunas de las opciones
itidas; en el caso que la ion u operacion contable no se encuentre regulada debera contabilizarse
utilizando el marco conceptual de las referidas normas.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y notas, asi como el contenido divulgativo del
mismo, esta establecido por la NCB-017 Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos. Banco
Agricola, S.A. y subsidiarias publica sus estados financieros con base a la NCB-018 Normas para la Publicacién
de Estados Financieros de los Bancos.

Nota 3.

En fecha 30 de diciembre de 2022, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en sesion
No. CNBCR-11/2022, emiti6 y aprob¢ la ion al Manual de Ct ilidad para Insti Captadoras
de Depositos y Sociedad Controladora (NCF-01), con el objetivo de proporcionar un instrumento técnico para
el valuacion, p ony ion uniforme de los eventos econdmicos, fundamentado en
los marcos financieros y regulatorios establecidos por el Banco Central de Reserva de El Salvador a través de
su Comité de Normas, asi como las mejores practicas internacionales para las operaciones bancarias. Este
Manual esté vigente desde el 16 de enero de 2023.

El'manual establece un plazo de 60 dias a partir de la vigencia para presentar el plan de adopcion al Regulador.
Dicho plazo a solicitud de todos los Bancos fue ampliado por dias adicionales. Al 31 de marzo de 2023 el Banco
se encuentra en proceso de determinar los efectos de esta adopcion.

. C idacion de estados fi

Banco Agricola, S. A. consolida sus estados financieros con aquellas compafiias en las que es titular de mas del
cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades son a las que se refieren los articulos 23, 24,
118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias. Todas las cuentas y transacciones importantes
entre fiias han sido elimi en la prep on de los estados financieros consolidados intermedios.
Las subsidiarias del Banco se detallan a continuacion:

Porcentaje de
Giro del participacion  Inversion  Inversion  Resultado
Descripcion de la sociedad Negocio del Banco inicial ~ segun libros del ejercicio
2023
Arrendadora Financiera, S. A. Arrendamiento financiero  99.62% $7,8514  $4,9237 $ 995

" Emisora de tarjetas de
Credibac, S.A. de C. V. crédito (7) 99.90%

2022
Arrendadora Financiera, S. A. Arrendamiento financiero ~ 99.62%

" Emisora de tarjetas de
Credibac, S.A.de C. V. crédito (%) 99.90%

(*)Al 31 de marzo de 2023 y 2022, la compafiia ademas de continuar con la actividad de recuperacion de cartera
saneada de ejercicios anteriores, se dedica a la prestacion de servicios de pasarela o plataforma electrénica de
pagos.

. Politicas obligatorias -
Las politicas contables de obligatorio cumplimiento tratan sobre los temas siguientes:

Inversiones financieras

Activo fijo

Indemnizaciones y retiro voluntario

Reservas de saneamiento de activos de riesgo
Préstamos e intereses vencidos

Inversiones accionarias

Activos extraordinarios

Transacciones en moneda extranjera

Intereses por pagar

Reconocimiento de ingresos

R imi de pérdidas en pré y cuentas por cobrar
Cargos por riesgos generales de la banca

Reserva riesgo pais

Instrumentos financieros derivados

Beneficios a empleados

Comisiones cobradas y pagadas

Cargos por membresia, por garantia y proteccion de fraude
Programa de lealtad

Intercambio sobre operaciones de tarjeta de crédito
Pasivos por financiamiento recibido

Impuesto sobre la renta corriente y diferido

ccege

ssaeo

cesgsez3zTzs

£

Las politicas sobre los temas antes relacionados se publican por la Superintendencia del Sistema Financiero
en los boletines y otros medios de divulgacion. Las politicas contables son consistentes con los Ultimos estados
financieros anuales para el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2022.

. Unidad monetaria
La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, establece que a partir del
1 de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de América sera moneda de curso legal y que todas las
transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresaran en délares. Los libros del Banco se llevan
en dolares de los Estados Unidos de América representados por el simbolo “$” en los estados financieros
adjuntos.

. Uso de estimaci enlap ion de los estados financieros -

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia del Banco realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y pasivos
son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia
o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido
Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de
los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales los esti y

originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco mantiene reportos y otros derechos bursatiles negociados a nivel local o
internacional y que representan titulos valores transados con intermediacion de la Bolsa de Valores de El Salvador o
Bolsa Internacional.

Bolsa de Valores 2023 2022

El Salvador $2,000.0 $4,198.8

Internacional 20388 905.3
$4,038.8 $5,104.1

y sus p

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco registra inversiones financieras por $760,327.5 y $860,592.2,
respectivamente.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco no constituyo provision por valuacion de inversiones.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco no tiene titulos valores que garanticen préstamos recibidos de bancos
corresponsales.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco no tiene inversiones restringidas.

La tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras es de 6.68% en 2023 (8.38% en 2022), en el contexto
de los estados financieros consolidados intermedios tomados en conjunto. La tasa de rendimiento promedio es el
porcentaje que resulta de dividir los ingresos (i intereses y de la cartera de i i entre el
saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.

Pré i ias y sus pi

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco mantiene los siguientes saldos de la cartera de activos de riesgo crediticio:

2023 2022
Préstamos Contingencias Préstamos Contingencias
Cartera bruta $3,957,417.5 $95,425.0 $3,586,415.0 $157,677.9
Menos: Reservas 108.490.4 15,8974 115,565.6) 16.393.0)
Cartera de riesgos neta $3,848,927.1 $79,527.6 $3,470,849.4 $141,284.9

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, la institucion mantiene reservas de saneamiento para cubrir eventuales pérdidas por
un total de $124,387.8 y $131,958.6.

El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas de saneamiento se resume a continuacion:
Préstamos e
intereses Contingencias Total

Saldos al 31 de diciembre de 2021 $120,459.9 $16,301.2 $136,761.1
Mas: Constitucion de reservas 12,953.2 119.3 13,0725
Menos:  Liberacion de reservas (3,427.6) (27.5) (3,455.1)

Liquidacion de préstamos e intereses (14.419.9) - (14.419.9)
Saldos al 31 de marzo de 2022 §$115,565.6 $16,393.0 $131,958.6

Miembro del Conglomerado Financiero Banagricola

Préstamos e
intereses Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2022 $113,033.8 $15,893.2 $128,927.0
Mas: Constitucion de reservas 12,7122 148.6 12,860.8
Menos:  Liberacion de reservas (4,098.8) (144.4) (4,243.2)
Liquidacion de préstamos e intereses 13,1568 - 13.156.8;
Saldos al 31 de marzo de 2023 $108,490.4 $15,897.4 $124,387.8

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de otros pasivos diversos.

Al 31 de marzo de 2023, el Banco liber reservas de saneamiento de $4,243.2 (§3,455.1 en 2022). Este monto se
presenta bajo el rubro de “otros ingresos y gastos, neto” del estado consolidado de resultados intermedio.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco mantiene reservas voluntarias de $35,738.9 y $34,258.2, respectivamente,
a las requeridas por los instructivos de la Superintendencia del Sistema Financiero.

Tasa de cobertura 3.07% (3.52% en 2022). Las tasas de cobertura determinadas por cada tipo de reservas es el
cociente expresado en porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 9.41% (8.89% en 2022).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de préstamos
(incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo
reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 99.8% (99.4% en 2022) de la cartera de préstamos y los
préstamos con tasa de interés fija el 0.2% (0.6% en 2022).

Los intereses fof por la cartera de pré y no i en el periodo reportado
ascienden a $1,195.6 ($1,280.5 en 2022).

Al 31 de marzo de 2023, el Banco recuperd préstamos e intereses por cobrar liquidados como incobrables en periodos
anteriores, por un total de $3,473.3 ($3,905.5 en 2022). Este monto se presenta bajo el rubro de “otros ingresos y
gastos, neto” del estado consolidado de resultados intermedio.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, ciertos préstamos por cobrar por $149,026.1 ($217,110.3 en el 2022) garantizan créditos
obtenidos del Banco de Desarrollo de El Salvador y las emisiones de certificados de inversion (Notas 6, 10 y 13).

Cartera pignorada
El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se describe en la pagina siguiente:

a. Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador por $3,342.6 ($6,496.4 en 2022), los cuales estan
garantizados con créditos categoria “A” y “B” por un monto de $3,342.6 (§5,630.3 en 2022); al 31 de marzo de
2023, el saldo del préstamo mas intereses es de $3,350.5 ($5,641.2 en 2022).

. Emision de certificados de inversion CIBAC$16, colocados a través de la Bolsa de Valores de EI Salvador, por
$60,000.0, e intereses acumulados de $17.7 ($17.7 en 2022), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios
categoria “A” por un monto de $78,427.5 (§78,343.9 en 2022). Esta emision vence el 30 de abril de 2025.

. Emision de certificados de inversion CIBAC$17, colocados a través de la Bolsa de Valores de EI Salvador, por
$77,000.0 ($82,000.0 en 2022), e intereses acumulados de $135.4 ($38.9 en 2022), de los cuales $52,000.0
estan garantizados con créditos hipotecarios categoria “A” por un monto de $67,256.0 ($106,611.7 en 2022) y
patrimonio del Banco. Esta emision vence el 08 de marzo de 2030.

. Emision de certificados de inversion CIBAC$15, colocados a través de la Bolsa de Valores de El Salvador, por
$20,000.0 en 2022, e intereses acumulados de $24.1, la cual estaba garantizada con créditos hipotecarios
categoria “A” por un monto de $26,524.4. Esta emision vencio el 24 de agosto de 2022.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto de responder ante los
acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos respectivos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco mantiene saldos por activos extraordinarios por valor de $1,636.5 y $2,447.2,
respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante los periodos reportados, se resume a continuacion:
Valor de los Valordelas  Valor neto de
reservas reserva
Saldos al 31 de diciembre de 2021
Mas: Adquisiciones
Menos:  Retiros
Saldos al 31 de marzo de 2022

Saldos al 31 de diciembre de 2022
Mas: Adquisiciones

Menos:  Retiros

Saldos al 31 de marzo de 2023

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2023, el Banco constituy6 reservas de saneamiento de
activos extraordinarios de $418.2 ($358.0 en 2022). Este monto se refleja bajo el rubro “otros ingresos y gastos, neto”
del estado consolidado de resultados intermedio.

En los periodos reportados se dieron de baja a los activos extraordinarios como se presenta a continuacion:

a. Porventas:

Costo de Provision
Precio de venta adquisicién constituida
2023 $(2,178.2) $2,018.7

2022 R (1,506.8) $1,203.8

. Por traslado a activos fijos:
Durante los periodos terminados el 31 de marzo de 2023 y 2022, no se realizaron traslados de activos
extraordinarios a los activos fijos del Banco.

. Por destruccion/liquidacion:
Durante los periodos terminados el 31 de marzo de 2023 y 2022, no hubo destrucciones ni liquidaciones de
activos extraordinarios.

Por donacion:
Durante los periodos terminados el 31 de marzo de 2023 y 2022, no hubo donaciones de activos extraordinarios.

Las provisiones por activos extraordinarios se registran en cuentas patrimoniales. Para efectos de presentacion tales
provisiones se disminuyen del activo correspondiente.

Durante el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2023, el Banco liber¢ reservas de saneamiento por un monto de
$2,018.7 (§1,203.8 en 2022). Este monto se presenta bajo el rubro de “otros ingresos, neto” del estado consolidado de
resultados intermedio.

Los activos que tienen mas de cinco afios de haber sido adquiridos ascienden a $19,338.7 ($24,673.6 en 2022) de los
cuales se ha constituido una reserva por §19,338.7 ($24,673.6 en 2022)

Inversiones accionarias

Lasi ionarias del Banco en de inversion conjunta son las siguientes:

Porcentaje Monto  Inversion
Descripcion de la Giro del de Fecha inicial de segln
sociedad Negocio participacion inversion inicial compra libros
31 de marzo de 2023
SERFINSA, S.A.de C. V. Servicios financieros 49.8% 18 de agosto de 1993 $1143  $2,2446
Traslado y proteccion

SERSAPROSA de valores 0%  defebrerodet99 4036 35869
Garantias y Servicios SGR, S.  Garantias

A.deC.V. Reciprocas 24% 5 de mayo de 2004 192.7
ACH de El Salvador, S. A. Administracion y operacion

deC.V. de pagos electronicos 25.0% 31 de mayo de 2010 .0 4487
$6,472.9
31 de marzo de 2022
SERFINSA, S.A.de C. V. Servicios financieros 49.8% 18 de agosto de 1993 .3 $1,895.8

Traslado y proteccion

SERSAPROSA de valores 0% 23defebrero de 1993 6 3985
Garantias y Servicios SGR, S.  Garantias

A deC.V. Reciprocas 24% 5 de mayo de 2004 ¥ 2022
ACH de El Salvador, S. A. Administracion y operacion

deC.V. de pagos electronicos 25.0% 31 de mayo de 2010
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Banco Agricola, S.A.y subsidiarias

(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)
Estados Financieros consolidados intermedios (no auditados)
31 de marzo de 2023

Nota 9.

Nota 10.

Nota 12.

Nota 14.

Nota 15.

Nota 17.

Nota 18.

Nota 19.

Depdsitos de clientes

La cartera de depésitos del Banco se encuentra distribuida asi:

2023
$3,916,129.3
10,8718
240,934.9
66.381.5
$4,234,3175

2022
$3,780,221.4
57,389.0
287,592.4
66,893.5

Depdsitos del publico

Depdsitos de otros bancos
Depositos de entidades estatales
Depdsitos restringidos e inactivos

La cartera de depésitos del Banco constituidos en moneda extranjera, equivalente en délares de los Estados Unidos
de América, al 31 de marzo de 2023 y 2022, asciende a $1,024.0 y $1,077.7, respectivamente, y corresponden a
depositos del publico.

Las diferentes clases de depositos del Banco son los siguientes

2023
$1,075,920.0
2,267,836.4
890.561.1
$4,2343175

2022
$1,122,049.6
2,218,323.0
851.723.7
$4,192,096.3

Depositos en cuenta corriente
Depdsitos en cuenta de ahorro
Depositos a plazo

A continuacion, se detalla la clase de depésitos del Banco constituidos en moneda extranjera equivalente en délares
de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados:

2023
$1,024.0

2022

Depésitos en cuenta corriente $1,077.7

Tasa de costo promedio 0.98% (0.84% en 2022), en el contexto de los estados financieros consolidados intermedios
tomados en conjunto.

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de dividir el rubro costo de captacion
de depositos, entre el saldo promedio de la cartera de depositos.

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Al 31 de marzo de 2023, el Banco registra obligaciones con el Banco de Desarrollo de El Salvador por un monto de
$3,350.5 ($5,641.2 en 2022), el cual incluye capital mas intereses.

Préstamos de otros bancos

Al 31 de marzo de 2023, las por pré con bancos

en 2022), monto que incluye capital mas intereses.

den a $488,618.9 ($367,875.6

tranjeros,

Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco no registraba obligaciones por reportos y otras obligaciones bursétiles.

Titulos de emision propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar recursos del puiblico son:
Saldo de

capital més
intereses

Monto de
la emision

Fecha de
emision

Tasa de
interés

Monto
colocado

Plazo
Emisién pactado
31 de marzo de 2023
CIBACS$16

CIBAC$17

Clase de Garantia

§200,000.0
400,000.0

$60,000.0
77,0000

$60,017.7
77,1354

5.40%
6.05%

Abril 30, 2013
Julio 29, 2016

De 7 a 12afios
De2a7afios

Créditos categoria "A”
Créditos categoria "A”
Y patrimonio

Totales $600,000.0

$137.0000  $137,153.1

31 de marzo de 2022
CIBAC$15
CIBAC$16
CIBAC$17

§150,000.0
200,000.0
400,000.0

$ 20,0000
60,0000
82,0000

$ 20,024.1
60,017.7
82,0389

5.50%
5.40%
6.05%

Agosto 24, 2012
Abil 30,2013
Julo 29, 2016

De 10 afios
De 7 a 12 afios
De2a7afios

Créditos categoria
Créditos categoria "A”
Créditos categoria A"
y patrimonio

Totales §750,000.0

§162,0000  $162,080.7

Deuda subordinada

Efectivo el 3 de junio de 2022, el Banco contratd deuda subordinada a 10 afios plazo, por un monto de $70,000.0
con Banco Interamericano de Desarrollo. Con este financiamiento el Banco estara impulsando el crecimiento de la
Pequeria y Mediana Empresa (PYMES), dirigidas por mujeres, y los créditos verdes relacionados a la mitigacion de
cambio climético.

Al 31 de marzo de 2023, el saldo de capital mas intereses es de $70,335.6.

De conformidad con lo establecido en el articulo 42 de la Ley de Bancos, la deuda subordinada que contrate un Banco
Y que, en caso de disolucion y liquidacion del mismo, esta deuda se paga al final de todos los acreedores, pero antes
que a los accionistas del Banco; para efectos de determinar el Fondo Patrimonial del Banco, esta obligacién computa
como parte del capital complementario hasta por un monto equivalente al 50% del capital primario del Banco de que
se trate. (Nota 31)

Bonos convertibles en acciones

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco no registra saldo por este concepto.

Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco no registra saldo por este concepto.

de activos

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco no registra saldo por este concepto.
Utilidad por accion

La utilidad por accion de los periodos reportados, es la que a continuacion se presenta:
2023 2022
Utilidad por accion (En dolares de los Estados Unidos de América) $1.96 1.90

Valor calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado de resultados y el promedio de acciones en
circulacion de 17,500,000 en 2023 y 2022.

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos, conforme a la
Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legislativo N°134 de fecha 18 de diciembre de 1991, con
vigencia a partir del 1 de enero de 1992.

Las entidades constituidas en EI Salvador determinan el impuesto sobre la renta aplicando una tasa del 30% sobre la
renta imponible, y de conformidad con las regulaciones fiscales vigentes, las sociedades domiciliadas en EI Salvador
con una renta imponible igual o menor a $150,000 al affo, pagaran tnicamente el 25% sobre la renta imponible.
Se excluye del calculo del impuesto los dividendos, los cuales se gravaran con un impuesto del 5% cuando se
distribuyan. Las utilidades generadas en ejercicios anteriores al afio 2011 estan exentas del pago de este impuesto
sobre dividendos.

Al'31 de marzo de 2023, el monto del gasto neto por impuesto sobre la renta corriente y diferido determinado asciende
2 $10,637.3 ($10,884.5 en 2022).

La composicion del gasto por impuesto sobre la renta del ejercicio es la siguiente:

2023
$ 84153

2222.0
$10,637.3
23.7%

2022
$ 4,306.6

6.577.9
$10,884.5
24.7%

Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre la renta diferido

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta

Nota 20.

Nota 22.

Impuesto sobre la renta corriente:

2023 2022

Impuesto que resultaria al aplicar la tasa impositiva a la
utilidad contable antes de impuestos

Mas (menos) efecto fiscal de:
Gastos no deducibles

Ingresos no gravables

Ganancias de capital y dividendos recibidos

Liberacién de reservas de saneamiento [ -

Valoracion/flujo de instrumento derivado . -

Otras deducciones fiscales (3,2569.3)

Impuesto provisionado en exceso el afio anterior 1.638.7
$4,306.6

$13477.2 $13,246.3
(1,668.9)
(2,372.8)

Impuesto sobre la renta diferido:

Al 31 de marzo de 2023, el Banco reconocié en las cuentas de activos y pasivos diversos, un activo y un pasivo por
impuesto sobre la renta diferido de $ 19,979.8 y $ 11,927.4 ($19,976.7 y $10,380.8 en 2022) respectivamente, que
provienen de diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus correspondientes bases
fiscales. Al 31 de marzo de 2023 el impuesto diferido reconocido en resultados fue un gasto de $2,222.0 ($6,577.9 de
gasto en el afio 2022).

Activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido:

2023
Reconocido
en resultados

(gasto

ingreso

2022
Reconocido
en resultados

gasto)
ingreso  Saldo final

Diferencias temporarias Saldo inicial Saldofinal  Saldo inicial

Activo por impuesto sobre la
renta diferido

Cartera de préstamos, neta
Beneficios laborales por pagar
Programa de lealtad

Ingresos diferidos

$11,599.3
55317
17339
25114
21,3763

§(2826)
(1,2335)
1249
(53)
(1.396.5)

$11,316.7
4,208.2
1,858.8
2.506.1
19.979.8

§12,082.5
6,903.6
14346
27024

23,1231

$(9416)  $11,140.9
48503
1,505.9
26796

19.976.7

Pasivo por impuesto sobre la
renta diferido
Activo fijo, neto
Prestamos de otros bancos
Revaldo de terrenos
Swap
Arrendamientos

(5,544.0) (55517)
00 00
(1,0583)
(4,2549)
(2449)
1.1024)

(987.1)
(5,143.1)
245.5)
1.927.4)

Activo neto por impuesto sobre

la renta diferido $102742 $8,052.4

Gastos de operacion

Los gastos de operacion se detallan a continuacion:

2023
Gastos de funcionarios y empleados
Remuneraciones
Prestaciones al personal
Indemnizaciones al personal
Gastos del directorio
Otros gastos del personal

$11,709.9

Gastos generales
Depreciaciones y amortizaciones
Total

Fideicomisos

Al 31 de marzo de 2023, el Banco administra fideicomisos con activos totales de $307,057.6 ($307,145.9 en 2022).
Durante los periodos que terminaron el 31 de marzo de 2023 y 2022, por administracion de fideicomisos se obtuvieron
resultados de $110.0 y $108.8, respectivamente. Los montos de cada fideicomiso, segun los registros contables del
Banco, se presentan a continuacion:

2023 2022
Ingresos
obtenidos

por el Banco

$25

Ingresos
obtenidos
por el Banco
$2.6

Valor del
activo

$2,099.2

Valor del
activo

$2,097.3

Fideicomiso
Fideicomiso “A”
Fideicomiso “B" 260.7 2515
Fideicomiso “C" 359.1 355.3
Fideicomiso ‘D" 03 0.3
Fideicomiso “E” 886.8 888.7
Fideicomiso “F" 5,852.1 6,129.5
Fideicomiso “G” 6,056.9 6,122.3
Fideicomiso “H" 3,766.1 3,579.2
Fideicomiso “I" 264.4
Fideicomiso “J" 3,536.1
Fideicomiso “K" 419.4
Fideicomiso “L" 3,686.6
Fideicomiso ‘M 1,264.5
Fideicomiso “N" 649.7
Fideicomiso “N" 1737
Fideicomiso ‘0" 2758
Fideicomiso “P"
Fideicomiso “Q"
Fideicomiso ‘R
Fideicomiso ‘R
Fideicomiso “T"
Fideicomiso “U"
Fideicomiso *V"
Fideicomiso “W"
Fideicomiso “X"
Fideicomiso *Y"
Fideicomiso “Z"
Fideicomiso “AA”
Fideicomiso “AB”
Fideicomiso “AC”
Fideicomiso “AD"
Fideicomiso “AE”
Fideicomiso "AF"
Fideicomiso "AG”
Fideicomiso “AH"
Fideicomiso “Al"

984.0
648.5
1,080.8
5,064.6
179,006.8
31,580.4
15,647.8
4,369.0
1,826.8
6.820.4

916.8
9,013.7
15,019.5
6,538.1
173,056.8
30,539.4
832.7
4,326.4
3,580.5
3,155.4

Fideicomiso “AJ”
Fideicomiso "AK"
Fideicomiso “AL”
Fideicomiso “AM”
Fideicomiso “AN"

$307,057.6 $307,145.6

Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco ha mantenido un promedio (calculado con base en el nimero de empleados
al final de cada mes dividido por 12 de 2,844 empleados (2,749 en 2022). De este nimero de empleados, segun la
planilla de salarios, aproximadamente el 50.6% (52.1% en 2022) pertenece a las areas de negocios del Banco y, el
resto, pertenecen a las éreas de recursos humanos, administracion y soporte.

Miembro del Conglomerado Financiero Banagricola

Nota 23.

Nota 24.

Nota 25.

Nota 27.

Nota 28.

Nota 29.

Nota 30.

Nota 31.

Litigios pendientes

En el curso ordinario de sus negocios, el Banco y sus subsidiarias son parte demandada en procesos judiciales o
administrativos que son iniciados por diversas partes interesadas. Estas acciones suelen corresponder a hechos o
informacion que puede repercutir positiva o negativamente en aspectos de caracter juridico o econémico del Banco o
sus subsidiarias.

Con fecha efectiva 8 de noviembre de 2021, el Banco recibié resolucion emitida por el Tribunal de Apelaciones de
los Impuestos Internos y Aduanas (TAIl) por proceso interpuesto por el Banco en contra de la Direccion General de
Impuestos Internos (DGII), por reclamaciones de impuesto sobre la renta del ejercicio 2014. En dicha sentencia el
TAII modificé la resolucion pronunciada por la DGII, con el objetivo de ajustar el impuesto sobre la renta pretendido
estableciendo la cantidad de $6,340.6; ademas, revoco la multa por evasion intencional establecida conforme a lo
dispuesto en el articulo 254 del Codigo Tributario por la cantidad de $5,535.1, y confirmo la multa por no enterar en
el término establecido el pago correspondiente al anticipo a cuenta por la cantidad de $44.0 respecto de los periodos
mensuales de agosto a diciembre de 2014. En opinién de la Administracion del Banco y de sus asesores legales y
fiscales, la resolucion de este caso sera apelada en el plazo de ley ante el juzgado contencioso administrativo, y no se
espera efectos significativos en la situacion financiera o resultados del Banco.

Al 31 de marzo de 2023, la Administracion del Banco, conforme a las normas contables aplicables y con base a la
opinién de sus asesores legales, no considerd necesario registrar provisiones por estos conceptos.

Personas i y

Segun la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por ciento o méas de las acciones
del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendrdn como propias las acciones del conyuge y parientes del
primer grado de consanguinidad, asi como la proporcion que les p cuando tengan ipacion social en
sociedades accionistas del Banco. Dentro de las personas relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos
denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del Banco. También
son personas relacionadas los directores y gerentes del Banco.

Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe que los bancos, asi como sus
subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a personas naturales o juridicas relacionadas directa o
indirectamente con la propiedad o en forma directa con la administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por
éstas en un monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital pagado y reservas de capital de cada una de las
entidades consolidadas.

Al31 de marzo de 2023 y 2022, el capital social y las reservas de capital ascienden a $460,013.9 en 2023 ($454,435.1
en 2022). Los préstamos y créditos otorgados a partes relacionadas al 31 de marzo de 2023, ascienden a $17,871.2
($20,078.0 en 2022), y representan el 3.88% (4.42% en 2022) del capital social pagado y las reservas de capital del
Banco. Este monto esta distribuido entre 353 (474 en 2022) deudores.

Durante el periodo reportado, en el contexto de los estados financieros consolidados intermedios tomados en
conjunto, el Banco les dio cumplimiento a las disposiciones sobre créditos relacionados antes referidas.

Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al articulo 23 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que los bancos pueden otorgar a sus
subsidiarias no constituidas en El Salvador, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o
del diez por ciento (10%) de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, no existen créditos con subsidiarias extranjeras de acuerdo con lo establecido por el
articulo 23 de la Ley de Bancos.

Durante el periodo reportado, en el contexto de los estados financieros consolidados intermedios tomados en
conjunto, el Banco les dio cumplimiento a las disposiciones sobre créditos relacionados antes referidas.

Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al articulo 24 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que los bancos pueden otorgar a sus
subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del
diez por ciento (10%) de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de marzo de 2023, el fondo patrimonial del Banco era de $600,411.6 ($515,638.7 en 2022) y el monto bruto
de la cartera de préstamos de $3,957,417.5 ($3,586,415.0 en 2022). Al 31 de marzo de 2023 no se tienen créditos
otorgados a subsidiarias nacionales ($141.9 en 2022), para 2022 representa 0.03% del fondo patrimonial de la entidad
y el 0.004% de la cartera bruta de préstamos.

Durante el periodo que termind el 31 de marzo de 2023 y 2022, en el contexto de los estados financieros consolidados
intermedios tomados en conjunto, el Banco les dio alas di 1es sobre créditos antes
referidas.

Limites en la concesion de créditos

Elarticulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus subsidiarias no podran otorgar créditos ni participar
en el capital accionario por una suma global que exceda el veinticinco por ciento (25%) de su propio fondo patrimonial,
auna misma persona o grupo de personas con vinculos econémicos. También establece que el exceso del quince por
ciento (15%) en créditos, respecto de su propio fondo patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes o
avales de bancos locales 0 bancos extranjeros de primera linea.

Al 31 de marzo de 2023 en el contexto de los estados financieros consolidados intermedios tomados en conjunto, el
Banco les dio cumplimiento a las disposiciones del articulo 197 de la Ley de Bancos. Al 31 de marzo de 2022, excepto
por lo mencionado en el parrafo siguiente, en el contexto de los estados financieros consolidados intermedios tomados
en conjunto, el Banco les dio cumplimiento a las disposiciones antes mencionadas.

Durante el mes de marzo de 2022, el limite establecido del 15% del fondo patrimonial del Banco sin garantia real en
el otorgamiento de créditos, se excedio en dos grupos economicos por montos de: $601.3 y $3,795.2 equivalentes
al 0.1% y 0.75%, respectivamente, con base en el fondo patrimonial del mes de febrero de 2022. Dichos excesos
tuvieron origen debido a cambios en el fondo patrimonial del Banco posterior al otorgamiento de las referidas
transacciones. El primer caso quedd conel del fondo patrimonial al cierre del 31 de marzo, y
el segundo, al haberse constituido garantia real a favor del banco el 4 de abril del corriente afio.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, no se tienen créditos a una sola persona o grupo econémico que excedan del
veinticinco por ciento del fondo patrimonial del Banco.

Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema Financiero puede objetar
la celebracion de contratos entre un banco y las personas relacionadas con éste. Se entiende que son personas

i aquellas que se en forma directa o indirecta con la propiedad accionaria del banco
o en forma directa con la administracion.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, en el contexto de los estados financieros consolidados intermedios tomados en
conjunto, no existen contratos celebrados con personas relacionadas de acuerdo con lo establecido por el articulo 208
de la Ley de Bancos.

Durante el periodo que termind el 31 de marzo de 2023 y 2022, la Superintendencia del Sistema Financiero no objeto
contratos con partes relacionadas.

Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el Art. 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema Financiero determinara las normas

alas i entre las i activas y pasivas de los bancos, con el fin de procurar que el riesgo
cambiario se mantenga dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal propésito, la Superintendencia del Sistema
Financiero ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda extranjera no podra ser mayor
del 10% del fondo patrimonial. Al 31 de marzo de 2023, el Banco dio cumplimiento a la citada disposicion al mantener
una relacion del 0.14% (0.03% en 2022).

de fondo patrimonial o io neto

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente su solvencia, los bancos
deben presentar en todo momento las siguientes relaciones minimas: i) un 12.0% entre su fondo patrimonial y la suma
de sus activos ponderados conforme lo establece la citada ley; ii) un 7.0% entre su fondo patrimonial y sus pasivos y
contingencias; y iii) el 100% o mas entre el fondo patrimonial y capital social pagado a que se refiere el articulo 36 de
la Ley de Bancos

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, en el contexto de los estados financieros consolidados intermedios tomados en
conjunto la situacion del Banco es la siguiente:

Relacion fondo patrimonial sobre activos ponderados
Relacion fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias

Relacion fondo patrimonial sobre capital social pagado

= Bancoagricola



Bancoagricola

Banco Agricola, S.A.y subsidiarias

(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.)
Estados Financieros consolidados intermedios (no auditados)
31 de marzo de 2023

Nota 32.

Nota 33.

Nota 34.

Nota 35.

Calificacion de riesgos

El articulo 235 de la Ley de Bancos, requiere que el Banco publique la calificacién de riesgo realizada por una
clasificadora de riesgo registrada en la ia de Valores del Sistema
Financiero). La calificacion del Banco se presenta a continuacion:

Calificacién local
Zumma Ratings Zumma Ratings
Fitch Ratings S.A.deC.V. Fitch Ratings S.A.deC.V.
2023 2023 2022 2022

Calificacion otorgada como emisor EAAA (slv) EAAAsv EAAA (slv) EAAA sV

(1) La fecha de referencia de las calificaciones de riesgo para el periodo 2023 es al 30 de junio de 2022.
(2) La fecha de referencia de las calificaciones de riesgo para el periodo 2022 es al 30 de junio de 2021.

La descripcion de la calificacion se detalla a continuacion:

EAAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus obligaciones
enlos términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante cambios en la entidad, en la industria
aque pertenece y en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

El signo “+" Indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacion inmediata superior, mientras que el
signo “-" refleja una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacion inmediata inferior.

“sv"y“siv"  Enlas categorias de clasificacion significa EI Salvador.

Informacién por segmentos

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Banco consolidado se dedico basicamente a prestar servicios bancarios en El
Salvador.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos reconocidos como activos y pasivos, al 31 de marzo de 2023 y 2022, se resumen a continuacion:

2023 2022
Activos
Forward y operaciones de contado de divisas $ 4880 $ 4291
Swap de tasas de interés 16.898.0 11.165.9
$17,386.0 $11,595.0

Pasivos
Forward y operaciones de contado de divisas $ 4288 $ 3921
Swap de tasas de interés - -
$ 4288 $ 3921

Al 31 de marzo de 2023, el Banco tiene suscrito un contrato de permuta (swap) de tasa de interés, para asegurar
que su exposicion a la fluctuacion de la tasa de interés sobre el préstamo por pagar a la Corporacion Financiera
Internacional sea a una tasa fija en lugar de a una tasa variable; con un monto nominal de $252,500.0, con vencimiento
el 15 de junio de 2024. EI Banco registra diariamente los efectos del reconocimiento a valor razonable de este
instrumento derivado en los activos o pasivos y en los resultados del periodo.

En el afio terminado el 31 de marzo de 2023, el Banco reconocit ingresos netos de operacion en los resultados
del afio por el efecto de la valoracion a su valor razonable y por los intereses del contrato de permuta (swap), por
$225.5 ($7,092.1 en 2022). Los montos brutos tanto de ingresos como de costos de operacion, por este i

Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se
reconozca como ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, o cual no esta de acuerdo con las NIIF.

. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos no financieros, en funcion de

los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés apropiada. Este
proceso debe ser efectuado cuando se determina la existencia de indicadores de deterioro. La politica contable
no requiere este tipo de estimaciones.

. Las NIIF requieren la presentacion en el balance general de los saldos de activos o pasivos por impuesto sobre

la renta diferido, seglin corresponda a su efecto neto. Las normas contables vigentes, requieren que esos saldos
sean presentados por separado en los activos y pasivos diversos.

. Las ias o pérdidas por las actt i anuales de la provision por retiro

voluntario se registran en los resultados del periodo en que se generan; las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que sean reconocidas como un componente del Otro Resultado Integral dentro
del Patrimonio, netas del impuesto diferido correspondiente.

. Las NIIF requieren la di io delafechade ion de los estados parasu ion. Esto

no es requerido en las normas para la ony icacion de los estados

. La consolidacion de estados financieros se realiza sobre bases de tenencia accionaria. Las NIIF requieren que

la consolidacion se haga en base a control, y que el interés minoritario en el balance general y en el estado de
cambios en el patrimonio, se muestre como patrimonio.

. Las NIIF requieren que las iarias en la prep: 6n de estados i usen las mismas

bases contables de la casa matriz.

. Las NIIF que la ion financiera ia debe incluir como informacion minima lo siguiente:

balance general condensado, estado de resultados integrales condensado estado de cambios en el patrimonio
condensado, estado de flujos de efectivo y notas i De igual manera, el
balance general condensado se presenta en forma comparativa con el balance general del periodo contable
anual inmediato anterior.

. Las NIIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion a los riesgos

derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y mercado. Igualmente, se
requiere la divulgacion de un analisis de sensibilidad por cada tipo de riesgo de mercado a los cuales esta
expuesta la entidad, asi como los métodos y supuestos utilizados. La politica contable en uso no requiere este
tipo de divulgaciones.

. La politica contable del programa de lealtad consiste en registrar una provision para cubrir las redenciones

derivadas del programa. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de un pasivo por ingresos diferidos al
valor razonable de las millas no redimidas derivadas del programa de lealtad, en el momento que son conocidas

. No se esta divulgando una politica contable para la actividad fiduciaria. Las normas contables en uso no

requieren esta divulgacion.

. Los pasivos financieros por financiamiento recibido se registran con base el monto contratado y los costos

relacionados a la obtencion del financiamiento se registran como activos diferidos y son amortizados y
reconocidos como gastos bajo el método de linea recta en el plazo de financiamiento. Las NIIF establecen que
estos pasivos deben ser reconocidos al inicio a su valor razonable menos los costos directamente atribuibles a la
transaccion y posteriormente deben ser medidos al costo amortizado.

. Las cuotas de los contratos de arrendamiento operativo en los que el Banco es el arrendatario son reconocidas

como un gasto en el momento en que incurren, las NIIF requieren que un arrendatario reconozca un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, que representa la obligacion de pago del arrendamiento.

. Existen ias entre la pi ion y ciertas revelaciones de los estados financieros segln las NIIF y lo

establecido en las normas aprobadas para la elaboracion y publicacion de los estados financieros.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad y las NIIF no han sido

derivado, se presentan en el estado de resultados consolidado en las cuentas de Reportos y operaciones bursétiles y
en Instrumentos financieros a valor razonable.

Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y las
normas emitidas por la Superi ia del Sistema Fil

Las normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero difieren en algunos aspectos con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Un resumen de las principales diferencias identificadas por
la Administracion del Banco se presenta a continuacion:

1. Lasinversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos valores disponibles
para la venta. Los instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil salvadorefio se valtian
al costo de adquisicion o al valor de mercado, el que sea menor (el valor de mercado se establece por el
promedio simple de las transacciones ocurridas en las ltimas cuatro semanas); a los titulos valores emitidos
por entidades radicadas y no radicadas en el pais sin cotizacion en el mercado bursétil salvadorefio se les
constituye una provision con base a la categoria de riesgo asignada por una calificadora de riesgos inscrita en
la Superintendencia del Sistema Financiero; y los titulos valores de deuda sin cotizacion en el mercado bursétil
salvadorefio y sin clasificacion de riesgo se valtian a su valor presente utiizando como tasa de descuento el
promedio simple que resulte de la tasa promedio mas alta del mes inmediato anterior de los titulos valores
emitidos por el Banco Central de Reserva negociados en el mercado secundario de la Bolsa de Valores, segin
las estadisticas de la Bolsa de Valores y la tasa promedio de las operaciones activas que publica el banco antes
citado. La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados seguin se midan posteriormente a su costo
amortizado o al valor razonable sobre la base de: (a) el modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos
financieros y (b) las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Ademas, no se
estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i) Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su politica respecto
ala cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de transacciones previstas.

ii) Lainformacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito, riesgo de mercado,
riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y por otras entidades del Estado,
pagaderos con fondos del Pr Nacional, se a su costo de isicion neto de los gastos
de corretaje, isi y otras i con la compra. El corretaje, comisiones y cualquier
erogacion que se identifique con la compra se aplican a la cuenta de resultados correspondiente. La NIIF 9
establece que estos actlvos financieros se reconoceran a su valor razonable mas los costos transaccionales que
son ala isicion del activo financiero.

Las NIIF requieren un andlisis de imi para pasivos derivativos y no
contratos de garantias financieras) que muestre los imi Esto no es
requerido en las normas para la elaboracion y publicacion de los estados financieros.

Las NIIF requieren revelaciones de informacion acerca de los valores razonables de cada clase o grupo de sus
activos y pasivos de caracter financiero. Esto no es requerido en las normas para la elaboracion y publicacion de
los estados financieros.

Las provwslones minimas para riesgo de cred\to se establecen con base a normativa emitida por la

cia del Sistema Financiero; , el Banco tiene la politica de establecer reservas en
exceso de los requerimientos establecidos por el ente regulador. La NIIF 9 requiere la aplicacion de un modelo de
pérdidas esperadas, segin el cual las pérdidas por deterioro de valor se registran cuando se hayan identificado
posibles eventos de incumplimientos, aunque éstos no hayan ocurrido. La NIIF 9 establece un enfoque de tres.
fases para la contabilizacion de la estimacion por deterioro, que se basa en el cambio de la calidad crediticia de
los activos financieros desde su reconocimiento inicial.

De acuerdo con las NIIF, el de reservas ias no forma parte de los resultados, mas bien
son apropiaciones de las utilidades retenidas. Conforme a las normas contables aplicadas por el Banco estas
reservas se reconocen en los resultados del afio.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a otros ingresos no de
operacion; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre préstamos
vencidos. Las NIIF requiere el reconocimiento contable de intereses de todos los activos financieros, asi como
el respectivo deterioro. Igualmente, se requiere que las comisiones cobradas y pagadas a establecimientos
afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconozcan al momento que se completa el servicio
respectivo.

Los revaltios de activo fijo reali; son ap por la del Sistema Financiero a solicitud
del Banco y no son actualizados periodicamente; las NIIF requieren que los revallios de activo fijo sean
actualizados periédicamente para reflejar los valores justos de mercado de los bienes revaluados. La vida Util de
los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF establecen que los plazos de depreciacion
de los activos fijos deben determinarse con base a la vida Util del bien; asi mismo, la NIIF reviso la definicion de
valor residual de los activos.

. Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe reconocerse una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor razonable menos los costos de disposicion. Bajo NIIF las
reservas constituidas por ley para los activos extraordinarios no forman parte de los resultados del ejercicio; éstas
son apropiaciones de las utilidades retenidas. Las politicas contables del Banco son diferentes.

. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Hechos relevantes
Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de marzo de 2023 y 2022, se
resumen a continuacion:

1

En fecha 17 de marzo de 2023, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en sesion No

CN-02/2023, aprob las Normas Técnicas Temporales para el Calculo de la Reserva de Liquidez sobre Depositos

y Otras Obligaciones (NPBT-10), con vigencia a partir del 29 de marzo de 2023. También, acordd suspender la

aplicacion de las siguientes Normas

a) Normas Técnicas Temporales para el Célculo de la Reserva de Liquidez sobre Depositos y Otras
Obligaciones (NRP-28), con referencia a los capitulos Il y lll'y articulo 19 durante el periodo del 29 de marzo
al 26 de septiembre de 2023

La Junta General de Accionistas, celebrada el 9 de febrero de 2023, acord¢ la eleccién de la Junta Directiva, para

el periodo 2023-2025, quedando integrada de la siguiente manera:
Cargo Director

Director Presidente: Ricardo Mauricio Rosillo Rojas

Director Vicepresidente: Maria Cristina Arrastia Uribe

Director Secretario: Ramon Fidelio Avila Qiiehl

Primer Director Propietario: Joaquin Alberto Palomo Déneke

Director Suplente: Aimeé Thalia Sentmat Puga

Director Suplente: Cipriano Lopez Gonzalez

Director Suplente: Eduardo David Freund Waidergorn

Director Suplente: Juan Carlos Pinzon Bueno

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Agricola, S. A. celebrada con fecha 9 de febrero de
2023(10 de febrero de 2022), acord la distribucion de dividendos por accién de seis dolares con sesenta y ocho
centavos (ocho dolares con cincuenta y ocho centavos en 2022) de los Estados Unidos de América, el monto
total distribuido ascendié a $120,050.0 ($150,150.0 en 2022); ademés, acordé trasladar de la utilidad distribuible
obtenida al 31 de diciembre de 2022 un monto de $88,138.9 ($82,560.1 en 2022 de los resultados obtenidos al
31 de diciembre de 2021) a la cuenta de Reservas de capital — Reservas voluntarias.

La Junta General de Accionistas de Credibac, S. A. de C. V., celebrada con fecha 7 de febrero de 2023 (8
de febrero de 2022), acordd el traslado de la utilidad distribuible obtenida al 31 de diciembre de 2022 (31 de
diciembre 2021) por monto de $204.7 ($15.7 en 2021) a la cuenta de Reservas de capital - Reservas voluntarias.

La Junta General de Accionistas de Arrendadora Financiera, S. A., celebrada con fecha 7 de febrero de 2023
(8 de febrero de 2022), acordo el traslado de la utilidad distribuible obtenida al 31 de diciembre de 2022 (31
de diciembre 2021) por monto de $3661 ($301.4 en 2021) a la cuenta de Reservas de capital — Reservas

ias; ademas, la distri de por accion de dos ddlares con cuarenta y cuatro centavos de
los Estados Unidos de América, el monto total distribuido asciende a $366.1 tomadas de la cuenta de reservas
voluntarias de ejercicios anteriores.

En fecha 30 de diciembre de 2022, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Sa\vador en sesion

No. CNBCR-11/2022, emitié y aprob la izacion al Manual de C ilidad para Insti Captad

de Depositos y Sociedad Comroladora (NCF 01), con el objetivo de proporcionar un instrumento técnico para el
valuacion, y on uniforme de los eventos econémicos, fundamentado en

los marcos financieros y regulatorios establecido por el Banco Central de Reserva de El Salvador a través de su

Comité de Normas, asi como las mejores practicas internacionales para las operaciones bancarias. Este Manual

entrara en vigencia a partir del 16 de enero de 2023,

En fecha 3 de octubre de 2022, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de EI Salvador, en sesién No.

CN-09/2022, aprob las Normas Técnicas Temporales para el Calculo de la Reserva de Liquidez sobre Depositos

y Otras Obligaciones (NPBT-09), con vigencia a partir del 4 de octubre de 2022. También, acord¢ suspender la

aplicacion de las siguientes Normas

a) Normas Técnicas Temporales para el Célculo de la Reserva de Liquidez sobre Depositos y Otras
Obligaciones (NRP-28), con referencia a los capitulos Il'y lll.

b) Normas Técnicas Temporales para el Célculo de la Reserva de Liquidez sobre Depositos y Otras
Obligaciones (NPBT-08).

En fecha 25 de julio de 2022, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en sesion
No. CN-06/2022, aprobd la continuidad de las medidas temporales de liquidez mediante las Normas Técnicas
Temporales para el Calculo de la Reserva de Liquidez sobre Depésitos y Otras Obligaciones (NPBT-08), vigentes
a partir del 17 de agosto de 2022 al 14 de febrero de 2023, y suspender la aplicacion de las Normas Técnicas
Temporales para el Célculo de la Reserva de Liquidez sobre Depdsitos y Otras Obligaciones (NRP-28), con
referencia a los capitulos Il y lll, durante el periodo antes referido

En fecha 30 de junio de 2022, Banco Agricola recibio el complemento de un paquete de financiamiento con
International Finance Corporation (IFC) de hasta $330,000.0 firmado en el afio 2020. EI monto desembolsado
fue de $70,000.0 con vencimiento el 15 de junio de 2025, el objetivo de este financiamiento es apoyar a
Micro, Pequefias y Medianas Empresas (MiPymes) y empresas Ilderadas por muJeres asi como el segmento
de viviendas para personas de ingresos bajos y para los
llamados “edificios verdes”
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10. Efectivo el 10 de junio de 2022, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador en sesion
No. CN-05/2022, aprobo las NRP-35 Normas Técnicas para la Elaboracion de Pactos Sociales de Bancos y
Sociedades de Ahorro y Crédito. Estas Normas tienen por objeto establecer los requisitos de informacion y
los procedimientos a seguir por los sujetos obligados al momento de solicitar autorizacion para modificar su
pacto social, asi como la autorizacion de fusion de entidades y su correspondiente modificacion al pacto social.
Vigentes a partir del 29 de junio de 2022.

. En fecha 11 de abril de 2022, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador en sesion
No. CN-03/2022, aprobo las NRSF-02 Normas Técnicas para la Elaboracion de Recuperacion Financiera. Con
el objetivo de establecer el contenido minimo de los planes de recuperacion financiera que deben elaborar e
implementar los sujetos obligados al cumplimiento de las mismas, en caso que se presenten situaciones
que puedan afectar su situacion financiera, economica y legal; asi como la ejecucion de sus actividades en
condiciones normales. Vigentes a partir del 3 de mayo de 2022.

. La Junta General de Accionistas, celebrada el 10 de febrero de 2022, acordd la eleccion de la Junta Directiva,

para el periodo 2022-2024, quedando integrada de la siguiente manera:
Cargo Director

Director Presidente: Ricardo Mauricio Rosillo Rojas
Director Vicepresidente: Maria Cristina Arrastia Uribe
Director Secretario: Ramon Fidelio Avila Qiiehl
Primer Director Propietario: Joaquin Alberto Palomo Déneke
Director Suplente: Jaime Alberto Velasquez Botero
Director Suplente: Cipriano Lopez Gonzalez
Director Suplente: Eduardo David Freund Waidergorn
Director Suplente: Aimeé Thalia Sentmat Puga

En sesion de Junta Directiva celebrada el 14 de diciembre de 2022, se conocio la renuncia de Jaime Alberto
Velasquez Botero al cargo de Director suplente de la Junta Directiva de Banco Agricola. La reestructuracion de la
Junta Directiva para cubrir dicho puesto, se estara realizando en la Junta General de Accionistas del afio 2023.

Efectivo el 21 de febrero de 2022, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador en sesion
No. CN-02/2022, aprob¢ las NRP-31 Normas Técnicas sobre Medidas de Ciberseguridad en Canales Digitales.
Con el objeto de regular las medidas de ciberseguridad de las entidades financieras, por medio de las cuales se
recopila, procesa, transmite y almacena la informacion de los productos y servicios financieros que las referidas
entidades ofrecen a sus clientes en canales digitales, vigentes a partir del 8 de marzo de 2022.

Efectivo el 21 de febrero de 2022, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de EI Salvador en sesion
No. CN-02/2021, aprob6 las NPBT-07 Normas Técnicas Temporales para el Calculo de la Reserva de Liquidez
sobre Depositos y Otras Obligaciones. Con el objeto de nuevos para para el
requerimiento de Reserva de Liquidez, a fin de que las entidades dispongan de mayores recursos financieros
para apoyar el dinamismo y crecimiento en la colocacion de créditos a los diferentes sectores econdmicos,
vigentes a partir del 21 de febrero de 2022.

En fecha 20 de diciembre de 2021, el Comité de Normas del Banco Central de EI Salvador en sesion No.
CN-17/2021, aprobé la modificacion a Normativas del Mercado Bancario incorporando registro de instrumentos
financieros derivados swaps para cobertura de tasade interés con vigencia a partir del 6 de enero de 2022. Las
normas modi se detallan a
a)  Normas de Aplicacion del Requerimiento de Fondo Patrimonial a las Entidades que Regula la Ley de
Bancos y la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito (NPB3-4)
b)  Normas sobre la Relacion entre las Operaciones Activas y Pasivas en Moneda Extranjera de los Bancos
(NPB3-07)
Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos (NCB-017)
Normas para la Publicacion de los Estados Financieros de los Bancos (NCB-018)
Normas para la Publicacion de los Estados Fi i de los C: F
(NCB-019)
Normas para la Publicacion de los Estados Financieros de los C i (NCB-020)

Eventos subsecuentes
No han ocurrido eventos subsecuentes al 31 de marzo de 2023 y 2022, que requieran divulgacion.
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